	
	Приложение

к Справке о стоимости чистых активов на  29.12.06 Открытого паевого инвестиционного фонда смешанных инвестиций «Финам Первый» под управлением ООО «Управляющая компания «Финам Менеджмент»




Пояснительная записка

1. В соответствии с приказом ФСФР России от 15.06.2005 года № 05-21/пз-н, пояснительная записка прилагается к справке о стоимости чистых активов фонда, составленного на последний день квартала.
2. Справка о стоимости чистых активов Открытого паевого инвестиционного фонда смешанных инвестиций «Финам Первый»  (далее – Фонд) составлена по состоянию на 20 часов 00 минут 29 декабря  2006 г.

Стоимость чистых активов Фонда составила 196 062 253,16 р.

Количество выданных инвестиционных паев Фонда составило 63 971,80422 шт.

Расчетная стоимость инвестиционного пая Фонда составила 3 064,82 р.

3. Информация, раскрывающая позиции оказывающие существенное влияние на определение оценки стоимости одного инвестиционного пая.

3.1. Резервирование средств на выплату вознаграждения Управляющей компании и оплату услуг Специализированного Депозитария, Регистратора, Аудитора и иные расходы, связанные с доверительным управлением имуществом Фонда осуществляется   нарастающим   итогом  в течение календарного года путем его ежедневного увеличения на сумму, равную одной триста  шестьдесят  пятой  (одной  триста  шестьдесят шестой) от максимального размера указанных расходов, установленного в  правилах  доверительного управления фондом, рассчитанного исходя из стоимости чистых  активов фонда на последнюю отчетную дату ее определения, предшествующую дате определения суммы резерва с учетом налога на добавленную стоимость 18%.

Расчет величины резерва предстоящих расходов осуществляется на основании стоимости чистых активов Фонда по результатам их последней оценки. 

Списание сумм начисленного резерва в счет возмещения расходов по выплате вознаграждения Управляющей компании и иным лицам производится в соответствии со сроками, установленными в Правилах Фонда.
Неиспользованный в течение календарного года Резерв подлежит восстановлению. Для определения размера неиспользованного в течение календарного года Резерва путем сравнения сформированного Резерва с суммами вознаграждения, выплачиваемого управляющей компании, специализированному депозитарию, лицу, осуществляющему ведение реестра владельцев инвестиционных паев, аудитору, оценщику паевого инвестиционного фонда за услуги, оказанные в течение календарного года, необходимо рассчитать значение среднегодовой стоимости чистых активов паевого инвестиционного фонда. В расчет среднегодовой стоимости чистых активов включаются все значения стоимости чистых активов, определенные в течение календарного года, в том числе значение стоимости чистых активов, определенное на последний рабочий день календарного года. В связи с этим, восстановить неиспользованный в течение календарного года Резерв и учесть такое восстановление при расчете стоимости чистых активов на последний рабочий день календарного года невозможно, поскольку нельзя рассчитать среднегодовую стоимость чистых активов. Таким образом, учитывая вышеизложенное, а также принимая во внимание информационное письмо ФСРФ России от 22.12.2006 г., неиспользованный в течение календарного года Резерв подлежит восстановлению в последний календарный день года, а указанное восстановление отражается при первом определении стоимости чистых активов в календарном году, следующем за календарным годом, в котором резерв был сформирован.

3.2. Расчетная стоимость одного инвестиционного пая определяется в соответствии с нормативными правовыми актами федерального органа исполнительной власти по рынку ценных бумаг путем деления стоимости чистых активов Фонда, рассчитанной на день не раннее дня принятия заявок на приобретение инвестиционных паев, на количество инвестиционных паев, указанное в реестре владельцев инвестиционных паев Фонда.

Стоимость одного инвестиционного пая определяется с точностью до 2 знаков после запятой.
4. Информация о фактах совершения ошибок, приведших к изменению рыночной стоимости инвестиционного пая Фонда на 0,5 и более процента, а также информация о мерах по исправлению и последствиях исправления таких ошибок.

Совершения ошибок, приведших к изменению стоимости инвестиционного пая Фонда на 0,5 и более процентов, а так же других событий, которые оказали существенное влияние на стоимость чистых активов паевого инвестиционного фонда, в течение 4 квартала 2006 года не было.
5. Информация о забалансовых рисках Фонда

При управлении активами Открытого паевого инвестиционного фонда смешанных инвестиций «Финам Первый» в 4 квартале 2006 года не было забалансовых рисков. В портфеле Фонда не было активов, обремененных залогом, не было требований и обязательств по опционам, форвардным и фьючерсным контрактам.
6. События, которые оказали существенное влияние на стоимость чистых активов паевого инвестиционного фонда. 

6.1 Сумма объявленных, но не полученных дивидендов по акциям, составляющим активы паевого инвестиционного фонда

По данным Управляющей компании объявленные, но не полученные на 31.12.2006 дивиденды по акциям, входящим в состав активов Фонда на даты закрытия реестров составляют общею сумму 402 699,27 руб. 
6.2 Существенные (более 10 процентов за отчетный квартал) изменения признаваемых котировок наблюдались по следующим ценным бумагам, составляющим чистые активы Фонда:
	Наименование цб
	Изменение, %

	ОАО РАО «ЕЭС России», АО
	43,14

	ОАО РАО «ЕЭС России», АП
	40,55

	ОАО «ГМК «Норильский никель», АО
	14,79

	ОАО «Мобильные ТелеСистемы», АО
	16,35

	ОАО «Ростелеком», АО
	48,01

	ОАО «Ростелеком», АП
	56,80

	АК Сбербанк РФ, АО
	49,70

	АК Сбербанк РФ, АО
	61,19

	ОАО «Сургутнефтегаз», АО
	12,64

	ОАО «Сургутнефтегаз», АП
	21,58

	ОАО «Уралсвязьинформ», АО
	59,00


Генеральный директор управляющей компании      ____________       П.В. Кириченко
Уполномоченное должностное лицо,

ответственное за ведение

бухгалтерского учета фонда                                      _____________     С.С. Лукьянцева
Представитель специализированного 

депозитария, ответственный за 

осуществление контроля 

за управлением имуществом фонда       

 _____________     Е.А. Яковлева
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